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Kulmbacher AGO strotzt vor Energie

AGO “Energie + Anlagen
(WKN AoLR41) bezeichnet
sich vollmundig als Industrieversor-

ger. Was im ersten Moment nach

Giganten wie E.ON oder RWE

klingt, ist bei genauerer Betrachtung
viel kleiner gestrickt. Firmenlenker
Hans Ulrich Gruber besucht die
Prior-Redaktion und erliutert das
Geschiftsmodell. Die Kulmbacher

Kernkompetenz liegt auf Biomasse-
kraftwerken und Blockheizkraftwer-
ken. Die Oberfranken sind aber auch
im wirme- und kiltetechnischen
Anlagenbau zu Hause. Das Lei-
stungsspektrum ist ungewdhnlich

grof3; aber das ist auch bewuft so vor-

|

allerdings nur ein, wenn er vom
Geschiftsmodell des Kunden voll-
kommen iiberzeugt ist. Geht der
Abnehmer nimlich pleite, stehen ver-
dienen die Kraftwerke keinen Cent.
Die Aktie wird im ehemaligen Frei-
verkehr (Entry Standard) gefiihre, der
fiir seine gefingen Transparenzanfor-

derungen beriihmt beriichtigt ist.

Allerdings hat sich AGO freiwillig
dazu verpflichtet, auf dem strengen
Prime-Standard-Niveau zu berich-
ten. Quartalsberichte sind Usus,
genauso wie eine Konzernrech-
nungslegung nach internationalen
Standards. Auf dem aktuellen Kurs-
niveu (vier Euro) summiert sich die

Marktkapitalisierung auf 17 Millio-

nen Euro. Unterstellt man fiir 2009
ein konservatives Ergebnis je Aktie
von 23 Cent, dann betrigt das KGV
17. Fazit: Die Aktie ist fair bewertet.
Langfristig sollte sich der Titel aber
prichtig entwickeln, zumal die Aus-

landsexpansion ziigig voranschreitet!
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