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Die Aktie

Allgemeines Borsenumfeld 2008 von Finanzkrise bestimmt

Im Jahr 2008 sind die Aktienkurse an allen wichtigen Méarkten drastisch gesunken. Der
Ausloser fir das Ende des seit 2003 anhaltenden konjunkturellen Aufwartstrends, ver-
bunden mit einer positiven Entwicklung an den weltweiten Aktienmarkten, war die US-
Hypothekenkrise Mitte des Jahres 2007. Die massiven Auswirkungen dieser sogenann-
ten Subprime Krise zeigten sich jedoch erst im Verlauf des Jahres 2008. Ein nicht Uber-
schaubarer Abschreibungsbedarf der Banken auf Risikopapiere in dreistelliger Milliarden-
hoéhe fluhrte im abgelaufenen Kalenderjahr zu einer Vertrauenskrise unter den Banken
selbst, die ihren vorlaufigen Héhepunkt mit dem Zusammenbruch der US-amerikanischen
Investmentbank Lehman Brothers im Herbst 2008 fand. Durch diesen Vertrauensverlust,
in Kombination mit einer zunehmenden Unsicherheit im Hinblick auf die Solvenz séamtli-
cher Banken, kam der fur die Liquiditatsbeschaffung der Kreditinstitute so wichtige Inter-
bankenhandel zum Erliegen. In Folge dessen gerieten dutzende Banken in finanzielle
Schieflagen. Fusionen, die Verstaatlichung von Banken und weltweite Staatshilfen in
Milliardenhéhe waren die Folge. Der durch die Finanzkrise verursachte Mangel an Liqui-
ditat fihrte zu einer restriktiven Kreditvergabe der Banken an die Wirtschaft. Folglich fihr-
ten die als extrem schwierig zu wertenden Refinanzierungsmdoglichkeiten der Wirtschaft-
unternehmen zu einer massiven Investitionszurtickhaltung, die sich wiederum schnell auf
den Welthandel und die Binnennachfrage auswirkte und letztendlich in der aktuellen glo-
balen Wirtschaftkrise miindete, deren Ausmald bis heute noch nicht final prognostiziert
werden kann.

In diesem Umfeld entwickelten sich die Indices an den internationalen Bérsen &uf3erst
negativ. So biRte der Index der wichtigsten Titel im Euro-Raum, Dow Jones EURO
STOXX 50, rund 42 Prozent seines Wertes ein. Der deutsche Leitindex DAX verlor im
zweitschwéachsten Jahr seit seiner Einfihrung am 1. Juli 1988 auf Jahressicht 40 Pro-
zent. Nach seinem Allzeithoch von 8.106 Punkten im Juli 2007 fiel der DAX mit 8.067
Punkten am Anfang des Jahres 2008 auf 4.127 Punkte im November und schloss zum
Jahresausklang mit 4.810 Punkten. Auch im Verlauf des Jahres 2009 folgte der DAX den
zunehmend nach unten korrigierten Prognosen der fuhrenden Wirtschaftsinstitute fur die
globale Konjunkturentwicklung. Getrieben durch Gewinnwarnungen von Unternehmen,
die nicht vorhandene Visibilitat der Wirtschaftslage und eine zunehmende Unsicherheit
im Hinblick auf die Stabilitdt und Liquiditatsausstattung der Banken waren auch zu Be-
ginn des Jahres 2009 eine hohe Volatilitdt an den Aktienmérkten und weitere deutlich
negative Kursverlaufe festzustellen. So notierte der DAX im Mé&rz 2009 kurzzeitig unter-
halb der Marke von 3.700 Punkten und befand sich damit wieder auf dem Niveau des
Jahres 1997.

Auch der DAXsector Industrial Performance-Index sowie der Entry Standard Index konn-
ten sich den negativen Vorgaben im Jahr 2008 nicht entziehen. So verlor der DAXsector
Industrial rund 52 Prozent. Der Entry Standard Index schloss sich der Entwicklung an,
verlor auf Jahressicht 51 Prozent und notierte am Jahresende bei 410 Punkten. Die sek-
torgleichen Unternehmen des RENIXX World, einem Index der die 30 weltweit fihrenden
bdrsennotierten Unternehmen auf dem industriellen Zukunftsfeld der regenerativen Ener-
giewirtschaft abbildet, verlor im Jahr 2008 sogar rund 64 Prozent.



Werteentwicklung wichtiger Indizes im Jahr 2008
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AGO-Aktie vom allgemeinen Marktumfeld belastet

Die Aktie des Energieversorgers AGO AG Energie + Anlagen war im Jahr 2008 gleich-
falls vom negativen Kapitalmarktumfeld belastet. So verlor die Aktie seit dem Jahreshoch
vom 2. Januar 2008 von EUR 7,02 in den ersten beiden Monaten des Jahres 2008 rund
33 Prozent an Wert. In den Monaten Mérz bis September konnte sich der Kurs der AGO-
Aktie leicht stabilisieren und pendelte um die vier Euro Marke. Ab September fiel der pro-
zentuale Rickgang weniger massiv aus als bei zahlreichen Vergleichsindizes. Nach dem
Jahrestiefstkurs am 22. Dezember 2008 von EUR 2,77 schloss die AGO-Aktie das Jahr
2008 im Frankfurter Parketthandel mit einem Kurs von EUR 3,05. Gegenilber dem
Schlussstand des Vorjahres von EUR 6,75 entspricht dies einer Wertentwicklung von -55
Prozent.

AGO AG Energie + Anlagen Kursverlauf 2008 (Xetra)
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Das durchschnittliche Handelsvolumen der AGO-Aktie belief sich fur das Jahr 2008 auf
2.649 Stick je Handelstag, wobei davon 1.816 Aktien im Xetra-Handel, 674 Stuck auf
dem Frankfurter Parkett und der Rest an den Regionalbdrsen Stuttgart, Dusseldorf und
Berlin gehandelt wurde.
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AGO AG Energie + Anlagen Handelsvolumen (Xetra)
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Kapitalmarktkommunikation nahe Prime Standard Niveau

Transparenz, Kontinuitat und Seriositéat sind Eckpfeiler in der Kapitalmarktkommunikation
der AGO AG Energie + Anlagen. Mit diesem Fundament baut die AGO AG Vertrauen zu
ihren Interessensgruppen auf. Die Berichterstattung erfolgt auf Deutsch und Englisch und
ist dem hochsten deutschen Transparenzniveau, dem Prime Standard, angepasst. So
werden jéhrlich Geschéftsberichte und unterjahrig Quartalsabschlisse nach dem interna-
tional anerkannten Rechnungslegungsstandard IFRS erstellt. Mit der regelmafRigen Be-
richterstattung in Form von Corporate News und Pressemitteilungen informiert die
AGO AG Energie + Anlagen ihre Aktiondre und anderweitige Interessengruppen zeitnah
und umfassend zu Ereignissen des Unternehmens. Im Geschéftsjahr 2008 wurden zu-
satzlich zu den neun Corporate News weitere acht Pressemitteilungen verdffentlicht.

Corporate News 2008 im Uberblick Datum
Bau und Betrieb eines Biomasseheizwerks in Oberfranken 27. Feb 08
Auftragseingang 2008 bei EUR 20,70 Millionen auf Rekordhéhe 16. Apr 08
Verdffentlichung Geschéftsbericht 2007 ++ Umsatzsteigerung um +21,8 Prozent 15. Mai 08
Veroffentlichung Quartalsbericht 1/2008 ++ Rohertragsmarge erreicht 12,7 Prozent 30. Mai 08
AGO AG Energie + Anlagen erhélt Zuschlag fur Auftrag in Stdafrika 10. Jun 08
Markteintritt in Italien ++ Jahrlicher Umsatz von EUR 2,6 Millionen ab 2010 24. Jul 08
Umsatz im ersten Halbjahr 2008 von EUR 14,81 Millionen in Plan 14. Aug 08
AGO AG Energie + Anlagen expandiert nach Afrika 25. Sep 08
Neun-Monats-Zahlen 2008: Forfihrung des positiven Trends im vierten Quartal erwartet 20. Nov 08

Zur umfangreichen Ansprache institutioneller Investoren und zur Erhéhung des Bekannt-
heitsgrades stellte sich der Vorstand der AGO AG Energie + Anlagen im Jahr 2008 auf
funf Kapitalmarktveranstaltungen den Fragen der Offentlichkeit. Damit baute die Gesell-
schaft im zweiten Jahr der Bérsennotierung ihre Kapitalmarktprésenz um zwei Veranstal-
tungen aus. Mehrere Roadshow Termine im In- und Ausland ergénzten die Investor Rela-
tions-Tatigkeit des Unternehmens. Daneben stand der Vorstand im kontinuierlichen Kon-
takt zu diversen Journalisten der wichtigsten Print- und Online-Medien fir bérsennotierte
Unternehmen in Deutschland.



Konferenzkalender 2008 im Uberblick

Wiener Investment Forum

Entry und General Standard Konferenz 2008

Munchner Kapitalmarkt Konferenz Friihjahr 2008

Close Brothers Seydler Small- und MidCap Conference 2008
Wiener Investment Forum Herbst 2008

Hauptversammlung 2008

Am 30. Juni 2008 richtete die AGO AG Energie + Anlagen ihre erste ordentliche Haupt-
versammlung als bérsennotiertes Unternehmen aus. Séamtliche der sechs vorgeschlage-
nen Tagesordnungspunkte wurden mit einstimmiger Mehrheit angenommen. Darlber
hinaus Uberzeugte die langfristig ausgerichtete Strategie des Unternehmens. Die Jahres-
hauptversammlung fiir das abgelaufene Geschaftsjahr 2008 wird voraussichtlich am 30.
Juni 2009 in Kulmbach abgehalten.

Analystenziele variieren im Jahr 2008 zwischen EUR 5,10 und EUR 6,70

Im Jahr 2008 analysierten mit der Close Brothers Seydler Research AG, der
Independent Research AG sowie der Kayenburg AG drei Researchhduser die
AGO AG Energie + Anlagen. Insgesamt wurden 12 Studien erstellt, in denen der faire
Wert der Aktie zwischen EUR 5,10 und EUR 6,70 ermittelt wurde.

Darin heben die Analysten unter anderem das Wachstumspotenzial des deutschen Mit-
telstandsunternehmens hervor, welches sich aufgrund der steigenden Nachfrage von
Industrieunternehmen nach Contracting-Lésungen anlasslich der Basel 1l Regularien
ergibt. Weitere Treiber der Nachfrage seien in den bis Mitte 2008 stark gestiegenen Ener-
giekosten fossiler Brennstoffe zu sehen. Durch die Umstellung auf Biomasseheiz(kraft)-
werke mit einem Energiemix aus Strom und Warme kann die AGO AG Energie + Anlagen
Kostenvorteile generieren. Die CO,-Klimadiskussion wirkt sich hinsichtlich der Nachfrage
stimulierend aus. Auch die Novellierungen des EEG und EEWéarmeG fihren zu einem
sich stetig verbessernden rechtlichen Umfeld. Zusétzliche Fantasie bieten die Internatio-
nalisierung der Geschéftstatigkeiten sowie der CO,-Zertifikatehandel. Die geringe Abhan-
gigkeit der AGO von Industrien wie der Automobilbranche koénnte in wirtschaftlich schwie-
rigen Zeiten von Vorteil sein. Dies bestétigt auch der zum Jahresende 2008 vorliegende
Auftragsbestand von EUR 28,3 Millionen, welcher rund 105 Prozent Giber dem Vorjahres-
vergleichswert liegt. Der bereits im Dezember 2007 vollzogene Markteintritt in Italien -
dem Land mit dem gréRten Bedarf an Technologien zur Strom- und Warmeerzeugung
aus Biomasse in Europa - und die Expansion nach Sidafrika im September 2008 bieten
interessante Moglichkeiten. Zuséatzlich zu diesen direkten Unternehmungen ist das Know-
how der Gesellschaft seit Jahren an Energieprojekten in der ganzen Welt gefragt.

Aktionarsstruktur stabil, Management kauft AGO Aktien

Die Aktionarsstruktur ist nach dem Initial Public Offering (IPO) der
AGO AG Energie + Anlagen im Juni 2007 weiterhin von der caverion GmbH gefestigt,
welche mit 59,25 Prozent die Mehrheit der Stimmrechte hat. Wéhrend der Aufsichtsrat
rund 3,40 Prozent an der Gesellschaft halt, erhéhte sich der Anteil des Managements auf
5,48 Prozent. Im August 2008 - nach Verdffentlichung des Halbjahresberichts - kaufte
das Management der AGO AG Energie + Anlagen weitere Anteile hinzu und erhéhte da-
mit seinen Anteil am gesamten Aktienkapital um 0,38 Prozent. Der Streubesitz verringer-
te sich entsprechend von 32,25 Prozent auf 31,87 Prozent.
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18. Apr 08
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energie + anlagen

Aktionarsstruktur per 31. Dezember 2008

caverion GmbH
31,87 % B Management
B Aufsichtsrat

u Streubesitz

Kontakthinweis
Wenn Sie weitere Informationen beziiglich Investor Relations wiinschen, dann besuchen
Sie uns im Internet unter www.ago.ag oder rufen Sie uns an:

GFEI Gesellschaft fur Effekteninformation mbH
Marcus Kapust

Tel.: +49 (0)69 - 74 30 37 00
Fax: +49 (0)69 - 74 30 37 22
E-Mail: ir-ago@dgfei.de

Internet: www.ago.ag

Sollten Sie weitere Informationen bezuglich Produkt Public Relations oder Hintergrundin-
formationen zum Unternehmen benétigen, dann erreichen Sie uns personlich:

il AGO AG Energie + Anlagen

f Christian Reinlein
. Tel.: +49 (0)9221 - 60 21 15
L Fax: +49 (0)9221 - 60 21 49
m. E-Mail: info@ago.ag
Internet: www.ago.ag
Wir freuen uns Uber Ihr Interesse an der AGO AG Energie + Anlagen und sind stets be-
strebt, Thnen die Recherche-Arbeit so einfach und effizient wie méglich zu gestalten.




Aktienkennzahlen zum 31. Dezember 2008

ISIN

WKN

Borsenkirzel

Bloombergkuirzel
Reuterskirzel

Marktsegment
Transparenzlevel

Designated Sponsor

Deutsche Borse Listing Partner

DEOOOAOLR415

AOLR41

AGY

AGY GY

AGYG.DE

Open Market

Entry Standard

Close Brothers Seydler Bank AG
quirin bank AG

Investor Relations GFEI mbH
Grundkapital in EUR EUR 4.000.000
Anzahl ausstehender Aktien 4.000.000
Streubesitz % 31,87
Aktienkurs am 02.01.2008 (Xetra) EUR 6,70
Aktienkurs am 30.12.2008 (Xetra) EUR 3,05
52 Wochen Hoch (02.01.2008) EUR 7,02
52 Wochen Tief (22.12.2008) EUR 2,77
Marktkapitalisierung am 30. Dezember 2008 EUR 12.200.000
Durchschnittliches Tages-Handelsvolumen im
Jahr 2008 (Xetra) Stiick 1.816
Durchschnittliches Tages-Handelsvolumen im
Jahr 2008 (Frankfurt) Stuck 674
Gesamtperformance im Jahr 2008
DAX -40%
DAXsector Industrial Performance-Index -52%
Entry Standard Index -51%
RENIXX World Index -64%
AGO AG Energie + Anlagen -55%
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